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Bedste: IG CLO 11,46%

EUR bn Loans to euro area non-financial corporations
(monthly
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Bedste: Xtrackers 2 Eurozone: 1,05%

US 10-Year Treasury Bond: Total Returns (1928 - 2023)

Year Return| Year Return |Year Return|Year Return|Year Return

1928 0.8% (1948 20% |1968 3.3% |1988 8.2% |2008 20.1%
1929 42% (1949 47% (1969 -5.0% |1989 17.7%|2009 -11.1%
1930 4.5% |1950 0.4% (1970 16.8%|1990 6.2% |2010 8.5%
1931 -2.6% | 1951 -0.3% (1971 9.8% |1991 15.0% (2011 16.0%
1932 818% (1952 23% (1972 2.8% |1992 9.4% (2012 3.0%
1933 1.9% |1953 4.1% (1973 3.7% |1993 14.2% (2013 -9.1%
1934 8.0% |1954 3.3% (1974 2.0% |1994 -8.0% (2014 10.7%
1935 4.5% |1955 -1.3% (1975 3.6% |1995 23.5% 2015 1.3%
1936 5.0% | 1956 -23% (1976 16.0%|1996 1.4% (2016 0.7%
1937 1.4% |1957 6.8% (1977 1.3% |1997 9.9% (2017 2.8%
1938 4.2% | 1958 -2.1% (1978 -0.8% |1998 14.9% (2018 0.0% Vaerste: iShares USD Treasury Bond 20+yr: -7,40%
1939 4.4% |1959 -26% (1979 0.7% |1999 -8.3% (2019 9.6%
1940 5.4% | 1960 11.6% [1980 -3.0% |2000 16.7% (2020 11.3%
1941 2.0% | 1961 2.1% (1981 8.2% |2001 5.6% (2024 -4.4%
1942 23% |1962 57% (1982 32.8%|2002 15.1% |2022| -17.8%
1943 25% (1963 1.7% (1983 3.2% |2003 0.4% 2028 -2.9%
1944 26% |1964 37% (1984 13.7%|2004 4.5%
1945 38% | 1965 0.7% (1985 25.7%|2005 2.9%
1946 3.1% | 1966 29% (1986 24.3%|2006 2.0%
1947 0.9% | 1967 -1.6% [1987 -5.0% |2007 10.2%

C CREATIVE PLANNING @CharlieBilello As of 9/25/23




Bedste: MSCI World Quality 12,68%

Storste aktier drivkraft bag arets aktierally

Source: S&P Global
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— S&P 500 index ® 10 stgrste aktier malt pa markedsvaerdi B De gvrige 493 aktier
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Omlaagninger | kvartalet

= Rebalancering i sommers

Curalnvest



Overvejelser

Forskel mellem ledende indikatorer og aktuelle indikatorer

= Overvejelser:

Ingen aendringer i vores
modeller, vi ligger derfor
stadig med lav volatilitets
aktier og lange obligationer

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

— Ledende indikatorer vs. aktuelle indikatorer, rhs = Recessioner, lhs
Kilde: Agrocura, Macrobond
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Nyt i Curalnvest

e www.curainvest.dk

* App er lanceret: Saxo Investor

» Stadig pladser pa arrangementer d. 10 oktober i Ishgj, arrangement kommer d. 29/11 i Rgdekro

* Indlansrenter op til 3,45 %

Curalnvest


http://www.curainvest.dk/

Kontaktoplysninger

Titel: Analytiker

Rolle: Portefgljemanager,
analyse, strategi, radgivning og
kundekontakt.

Erfaring: 5 ars investeringsradgivning i
Agrocura, 4 ar i Sydbank og Nordea,

13 ar med analyse og investeringer.

Uddannelse: PBA finans

Titel: Compliance manager

Rolle: Handtering af geeldende
lovgivning, udarbejdelse af politikker,
KYC processer mv.

Erfaring: Bestyrelsesposter,+20 ar i den

finansielle sektor, koncerndirektgr i
europziske landbrug.

Curalnvest

Titel: Chefgkonom

Rolle: Faglig sparring, strategi,
radgivning og kundekontakt.

Erfaring: Blandt de mest anerkendte
oplaegsholdere og gkonomer i dansk
landbrug gennem 20 ar.

Uddannelse: HD Finansiering

Titel: Markedsfgringsansvarlig

Rolle: Promovering af Curalnvest,
opdatering af hjemmeside,
kommunikation til kunder.

Erfaring: Studentermedhjzlper hos
Vis Performance,

ALT-HR samt Agrocura.
Marketingsansvarlig hos Hekto&Co.
Tidl. marketingsansvarlig hos ALT-HR
og

Marketingsmedarbejder hos
Landbosyd.

Titel: Bogholder/sekretaer

Rolle: Onboarding af kunder, alt praktik
ifm. kunder i Curalnvest, kontorblaeksprutte.

Erfaring: 20 ar som bogholder og sekretzer,
selvsteendig gennem 9 ar



Disclaimer

Praesentationen er udarbejdet af Curalnvest og skal ses som et gjebliksbillede i markedet, samt
information om et produkt i Curalnvest. De anvendte data og modeller er baseret pa offentlig
tilgaengelig materiale pé tidspunktet for udarbejdelse. Curalnvest vurderer de valgte kilder som
palidelige, men tager forbehold for trykfejl hos bdde dem og os i praesentationen.

Curalnvest ggr opmaerksom p3, at historiske data og tendenser ikke er en garanti for fremtidige
udviklinger, og markederne kan udvikle sig anderledes end her pdpeget.

Anbefalinger og vurderinger i praesentationen skal ikke opfattes som kab/salg af veerdipapirer eller
aftaler. Curalnvest kan derfor ikke stilles til ansvar for handlinger foretaget pa baggrund af
praesentationen.

Praesentationen er udarbejdet af Curalnvest og opdateres Igbende.
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